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UROKOVE SADZBY
—_
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Zmeny Urokovych sadzieb pritahuji pozornost médii, investorov, analytikov, manazérov, ale aj
beinych spotrebitelov a domacnosti. Urokové sadzby maju silny vplyv na rozhodnutia firiem,
domacnosti aj vlady. Na zaklade Urokovych sadzieb sa domacnosti rozhoduju, ¢i budu Setrit
peniaze na Uétoch, alebo budu viac davat na suéasnu spotrebu, ¢i poziadaju o hypotéku alebo ¢i
si kupia auto na leasing. TaktieZ sa rozhoduju, Ci si nechaju peniaze na beznom Ucte, alebo radsej
investuju cez vzajomné fondy. Firmy sa na zaklade vysky uUrokovych sadzieb rozhoduju, ¢i budu
investovat alebo nie.

Rocna percentualna miera nakladov (RPMN) je najdélezitejSia Urokova sadzba, ak sa rozhodujete

zobrat si Gver.
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Roc¢na percentudlna miera ndkladov zahrria okrem samotného ro¢ného uroku aj vsetky dalSie poplatky,

ktoré musite zaplatit, ked'si chcete pozicat od bankovej alebo nebankovej instittcie.
RPMN obsahuje:

¢ Urokovu sadzbu stanovenu v percentdch

Avev Avev

* poplatky spojené s pozickou alebo poézickou, ktoré su zvycajne:

o jednorazové: poplatky, ktoré sa platia na zacdiatku Uverového vztahu (poplatok za pozicku,
sprostredkovatelsky poplatok, spravny poplatok), pricom kazda institicia ma ind Uroven

poplatkov

o pravidelné: su vyplacané spolu so splacanim Gveru mesacne / Stvrtro¢ne (poplatok za Uverovy

ucet, schopnost splacat poistenie)

A Vv A Vv

Ide o poplatky, ktoré sa musia zaplatit v kazdom pripade za konkrétnu pozicku. Ak teda ide o p6zi¢ku od
banky a stcastou tveru je povinnost mat otvoreny Ucet a zaplatit zar poplatok, tento poplatok je zahrnuty
do roc¢nej percentualnej miery nakladov. Banky a iné financné institlcie maju tiez narok na poplatky alebo

Uroky z omeskania. Tieto nie su zapocitané v RPMN, pretoZe nie su povinné.

Veritel poskytuje peniaze dlznikovi, ktory vrati spat nielen pozi¢ané peniaze (istinu), ale aj urok. Napriklad,
Peter (veritel) pozi¢ia 100 EUR (istina) Eve (dlznikovi) a o rok Eva zaplati spat Petrovi 100 EUR istiny plus
10 EUR uroku. Aka je pri tejto p6zicke urokova sadzba? Lahko ju vypocéitame. i=10/100 = 0,1 alebo 10%.
Kolko by Eva musela vratit Petrovi, keby si poZi¢ala na rok 100 EUR pri Urokovej sadzbe 5 percent? Urokova
sadzba =0,05 = Grok/100, ¢o znamena, Ze Urok by tvoril teraz 5 EUR a Eva by mala Petrovi vratit 105 EUR.
NiZSie urokové sadzby su lepsie pre Evu (dlZnika), kym vysSie Urokové sadzby su vyhodnejsie pre Petra

(veritela).

23



FINANENA GRAMOTNOST FIN FOR LIFE

Veritel poskytne dlZnikovi peniaze, ktoré budu splacané v rovnakych (fixnych) splatkach pozostavajucich
z istiny a Uroku po dobu x rokov. Napriklad, ak si poZiciate 100 000 EUR a urokova sadzba je 5 percent
budete splacat po dobu 25 rokov 7 095.25 EUR roc¢ne alebo 584.59 EUR mesacne. Ak si vSak poziciate 100
000 EUR na dobu 25 rokov pri Urokovej sadzbe 2 percentd budete ro¢ne splacat 5 122.04 EUR, alebo
423.85 EUR mesacne. Ak teda Urokova sadzba klesne z 5 percent na 2 percentd vasa mesacna splatka

hypotéky klesne z 584.59 EUR na 423.85 EUR.
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Avev

Ak si zoberiete p6Zicku 1000 EUR a vase splatky budd roc¢ne 85,81 EUR po dobu 25 rokov, aka je trokova
sadzba na vasej pozitke? Urokova sadzba sa vypoéita tak, e date do rovnosti hodnotu pdzic¢ky a stc¢asnu

hodnotu buddcich splatok pézicky:
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1000 = 85,81/(1+i) + 85,81/(1+i)2 + ....... + 85,81/(1+i)25

Po troche az nie takej lahkej matematiky vypocitame, Ze i = 0.07 alebo 7 percent rocne.
VSeobecne plati takyto vzorec,

Hodnota pdZi¢ky = Splatka/(1+i) + Splatka/(1+i)2 + ....... + Splatka/(1+i)25

i = Urokova sadzba, 25 - splatnost

Ale ak patrite medzi beznych fudi, ktori v matematike neexceluji, mozete vyuzit na vypocet hypotekarnu

kalkulacku, ktory stiahnete z internetu. Len napiSte do Googlu hypotekarna kalkulacka.

S vyuzitim hypotekarnej kalkulaéky (napriklad https://ekonomika.sme.sk/kalkulacky/hypotekarna-

kalkulacka.php?suma=1+000%2C00&urok=4%2C00&rok=25&interval=1&typ=po ) vypocitame, Ze i je

0,07, t.j. 7 percent.

Nomindlna Urokova sadzba je beznda Urokova sadzba, ktoru vidite bezne v banke, v novinach, alebo o ktorej
pocuvate v TV. Skutocné naklady na splatku p6zicky vsak lepsSie odzrkadluje redlna Urokova sadzba. Redlne
urokové sadzby zohladnuju vplyv inflacie. Ceny sa z roka na rok menia. Priemernd ro¢na zmena vsetkych
cien v ekonomike sa nazyva inflacia. Napriklad, ak ceny st v roku 2020 vyssie o 2 percentd ako v roku 2019
hovorime, Ze miera inflacie je 2 percenta. Ak je miera inflacie 5 percent, tak v priemere vSetky ceny vzrastli

o 5 percent, ¢o znamena3, Ze Zivotné ndklady taktiezZ vzrastli o 5 percent.

AVev

Predstavte si, Ze si zoberiete p6zi¢ku na 25 rokov s fixnou splatkou 85,81 EUR roc¢ne. 85,81 EUR méze byt
celkom vysoka suma prvy rok, ale druhy rok, ked'je inflacia 10 percent a ceny vzrastu o 10 percent vratane
aj vasej mzdy, ktord tieZz vzrastie o 10 percent, je 85,81 EUR uz vnimané ako nizSia suma vzhladom na

vSeobecny ndrast cien a prijmov. To je to, Co presne meria realna Grokova sadzba.

Realna urokova sadzba= Nominalna urokova sadzba — Miera inflacie

Ak nominalna Urokova sadzba je 6 percent a miera inflacie je 4 percentd, redlna Urokova sadzba je 2

percenta.
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Vysoké urokové sadzby su dobre pre veritelov a nizke Urokové sadzby su vyhodné pre dlZnikov.

V priklade hore je splatka 85,81 EUR rocne pri Urokovej sadzbe 7 percent a splatka je 64.01 EUR pri

urokovej sadzbe 4 percentd. (Na vypocet pouzite hypotekarnu kalkulacku).

Co je viak redlne doéleZité je redlna urokovd sadzba, nie nominalna Napriklad, ak nominalna urokova
sadzba je 7 percent ro¢ne a miera inflacie je 6 percent ro¢ne, potom realna Urokovd sadzba je 1 percento
rocne, ¢o znamen3, Ze realne naklady na poZzicanie si pefazi je 1 percento ro¢ne, nie 7 percent rocne. A
ak nomindlna Urokova sadzba je 3 percenta a miera inflacie je 1 percento, realna Urokova sadzba je 2

percenta, o je viac ako v predchadzajucom priklade.
MozZe Urokova sadzba byt zaporna?

Ano, ked nominalna trokové sadzba je niz$ia ako miera inflacie. To je dost dobra situacia pre dlZnikov.
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