FINANENA GRAMOTNOST FIN FOR LIFE

CASOVA HODNOTA PENAZI
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Co je ¢asova hodnota pefiazi?

Zakladnou myslienkou casovej hodnoty penazi je rozdiel v hodnote jedného eura investovaného
dnes v porovnani s eurom ziskanym v budidcnosti. Dovodom je zmena hodnoty pefazi v priebehu
Casu. Euro, ktoré je dnes k dispozicii, sa m6ze pouzit na investovanie a ziskanie Grokov alebo
kapitalovych vynosov. Euro v budicnosti ma dnes v dosledku inflacie v skutocnosti mensiu
hodnotu ako euro dnes.

Za predpokladu, Ze peniaze m6zu ziskat Urok, plati zakladny princip financovania, Zze akakolvek
suma penazi ma vacsiu hodnotu skor, ako rovnaka suma prijata neskor. Na najnakladnejsej Urovni

¢asova hodnota periazi ukazuje, Ze za rovnakych okolnosti je lepsie mat peniaze teraz ako neskoér.
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V suvislosti s ¢asovou hodnotou perazi je vhodné na zobrazenie vytvorit ¢asovi os. Je to grafické
zobrazenie penaznych tokov o¢akdvanych v konkrétnom ¢asovom obdobi. Ako priklad pouzijeme sumu 1
000 EUR prijatych dnes na Stvorroc¢nej casovej osi. PV je sucasna hodnota a predstavuje dnes 1000 EUR a

FV predstavuje budidcu hodnotu tejto sumy po Styroch rokoch.

Hotovostny tok PV=1000 Fv=?

Cas/Obdobia 0 1 2 3 4

Cas 0 je dnes a je tie? zaciatkom obdobia 1. Cas 3 je koniec obdobia 3 a za¢iatok obdobia 4. Jedno obdobie
moze byt jeden rok, jeden mesiac, jeden tyzden. Skisme teda odpovedat na otazku: Ako sa v priebehu
¢asu meni hodnota 1 000 EUR? Euro, ktoré mate dnes, ma v buduicnosti vacsiu hodnotu ako 1 euro.
Dévodom je skutocnost, Ze dnes mozete investovat euro, ziskat Grok a v budtcnosti budete mat viac ako

jedno euro.

Proces prechodu na budtce hodnoty (FV) zo sic¢asnych hodn6t (PV) sa nazyva Urocenie. Budica hodnota
(FV) je suma, na ktoru vzrastie peniazny tok alebo niekolko penaznych tokov v danom ¢asovom obdobi,
ked' sa pripiSe urok pri danej Urokovej sadzbe. Sucasna hodnota (PV) je sucasnd hodnota budiceho

penazného toku alebo série periaznych tokov.

Vratme sa teda k nasmu prikladu 4-ro¢ného ¢asového ramca a predpokladajme vklad 1 000 EUR v banke,

ktora plati Urok 4%:

Hotovostny tok PV=1000 1040,00 1081,60 1124,86 1169,86

Cas/Obdobia 0 1 2 3 4

Na vypocet hodnoty na konci kazdého obdobia musime vynasobit pociato¢ni sumu a kazdu nasledujtcu

sumu koeficientom (1 +i) = (1,04).
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Pozname r6zne typy urokovania: jednoduché uUrokovanie, zloZzené uUrokovanie a zloZzené uUrokovanie s

konverziami.

Jednoduchy urok pouzivame v situdcidch, ked'je Urok v kazdom obdobi vypocitany iba z pévodnej hodnoty.
To znamena, Ze Urok sa neziskava z predchadzajucich vyplatenych urokov. Vzorec na vypocet buducej

hodnoty zaloZeny na jednoduchom uroku je nasledujuci:

FV=PV (1+i*n)

Kde:

FV je buduca hodnota

PV je sucasnd hodnota
i je urok
n je pocet obdobi

Zlozeny urok je typ Urokovania, v ktorom sa Urok ziska aj na predchdadzajucich Urokoch. Vzorec na vypocet

buducej hodnoty na zdklade zloZzeného uroku je nasledujlci:

FV=PV(1+i)n

Zlozené uUrokovanie s konverziami sa pouziva, ked je urok vyplacany viac ako raz za jedno obdobie.

Prikladom je pripad, ked banka plati Urok viac ako raz ro¢ne. Vzorec je:

FV=PV(1+i/m)(n*m)

Kde:

FV je buduca hodnota

PV je sucasna hodnota

i je roény urok

n je pocet obdobi

m je pocet splatok Uroku v jednom obdobi (mesacéne = 12, Stvrtrocne = 4)

Predchadzajlice vzorce sa mozu tiez pouzit na vypocet sticasnej hodnoty na zaklade buducich hodnét.

Tento proces sa nazyva diskontovanie.

15



FINANENA GRAMOTNOST FIN FOR LIFE

Casova hodnota pefiazi ovplyviiuje proces ocefiovania investicii a investiénych rozhodnuti. Zohladnit fakt,
Ze hodnota penazi ziskanych v r6znych ¢asovych obdobiach sa meni, je v pripade ocenenia investicie velmi

dolezité. Dovodom je to, Ze kazda investicia je spojena s dlhsim ¢asovym obdobim.

Napriklad vypocitajme sucasni hodnotu, budidcu hodnotu nasledujucich o¢akdavanych penaznych tokov.
Ocakavame penazny tok na konci prvého roka 10 000 EUR, na konci tretieho roka 5 600 EUR a na konci
Stvrtého roka 8 700 EUR. Vypocitajte su¢asnu hodnotu a budicu hodnotu v roku 5 pomocou zloZzeného

uroku, ak je irok pocas celého obdobia 3, 5% rocne:

Vypocet PV:

-
PV="? -
Hotovostné toky 10000 0 5600 8700
l i f | I
Cas/Obdobia 0 1 2 3 4 5

_ 10000 N 5600 N 8700
~ (1+40,035)! " (1+0,035)3  (1+0,035)*

PV =9661,84 + 5050,88 + 7581,55 = 22294, 27

PV

Sucasna hodnota buducich periaznych tokov je 22 294,27 EUR.
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Vypocet FV:
‘ » FV=?
Hotovostné toky 10000 0 5600 8700
I I I f I
Cas/Obdobia 0 1 2 3 4 5

FV = 10000(1 + 0,035)* + 5600(1 + 0,035)% + 8700(1 + 0,035)*
FV = 1147523 + 5998,86 + 9004,50 = 26478, 59

Buduca hodnota ocakavanych peniaznych tokov podla tohto prikladu je 26 478,59 EUR. To znamena3, zZe
hodnota 26 478,59 EUR v piatom roku sa rovna hodnote 10 000 EUR v prvom roku + 5 600 EUR v tretom
roku + 8 700 EUR v Stvrtok roku pri 3,5% uroku rocne.
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