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RIZIKO POZICIAVANIA PENAZI
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Nevhodny vyber a morainy hazard

Predpokladajme, Ze mate navysSe 1000 EUR, ktoré nechcete hned minut na zabavu. Jednou z
alternativ je, Ze by ste pofZicali vase peniaze kamaratom, ktori by ich vedeli lepsie vyuZit ako vy.
Predstavme si, Ze mame dvoch kandidatov na poskytnutie p6Zicky. Fero si chce kupit jazdené
auto, aby na nom mohol rozvazat pizzu v najlepSej pizzerii v meste. Pizzeria ho uz zamestnala a
vyzaduje u rozvozcov pouzivat na rozvoz vlastné auto. Druhym kandidatom je Dano, ktory nema
nijakd pracu a ani neplanuje si ju v najblizSej dobe zaobstarat. Dano planuje pouZit pozicané
peniaze na stavkovanie na futbalové zapasy. Komu by ste teda poZicali vase peniaze? Z toho, co
zatial vieme, tak Fero je lepSim kandidatom. Dano je prili§ rizikova investicia. Je velmi
pravdepodobné, Ze Dano vase peniaze prehra a vy pridete nielen o kamarata, ale aj o peniaze. Ak
Fera a Dana nepoznate velmi dobre, tak je Sanca, Ze si nahodne vyberiete Dana, kto dostane od
vas po6zicku 1000 EUR. Dokonca, Dano, ktorého nezaujima velmi riziko podnikania, ale ma len
vidinu rychleho zisku, mdze byt ovela otravnejsi a presvedcivejsi a presvedci vas, aby ste pozicali
prave jemu. Dano totiz vidi moznost rychleho zbohatnutia a neobava sa straty reputacie, ktorud

asi aj tak nema velmi vysoku. Clovek preto musi byt velmi opatrny, komu poskytne pozicku.
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Pri pozi¢iavani penazi vSak nie ste Uplne v bezpeci, ani ak si vyberiete dobrého klienta, teda Fera. Fero po
ziskani p6zicky moze zmenit nazor a rozhodnut sa, Ze tvrda praca mu nevonia a lepsie je pouzit pozi¢ané
peniaze na cestu po Eurdpe a vy s tym nemozete uz urobit ni¢, lebo peniaze ste uz pozicali. Po ukonceni

vyletu s vSak peniaze fu¢ a vam sa s velkou pravdepodobnostou pé6zicka nesplati. Takze aj v tomto

pripade mézete prist o kamarata aj o peniaze.

AVvev

MozZno vas napadlo si najat pravnika, ktory vam poméze spisat zmluvu o pozicke a ktory vam pomodze
vymahat peniaze, ak vasi klienti nebudu chciet ju sami splacat. Lenze pravnici su drahi, pravnické sluzby
nieco stoja a vymoct peniaze spat sa vam tiez nemusi podarit, ak Fero alebo Dano nemaju z ¢oho splacat

Uver a nemaju nijaku pracu ani majetok.

Mali by ste poZic¢iavat peniaze kamaratom? Pravdepodobne nie, ak vam zaleZi na kamaratstve a tiez aj na

splateni pozicky. Co teda robit, ak mate peniaze navy$e? Nechajte poZickovy biznis na $pecializované

institdcie, ktoré sa volaju banky. Tie si vedia lepsie poradit s rizikami ako jednotlivci.

Banky (financ¢ni sprostredkovatelia vo vSeobecnosti) si pozZiciavaju peniaze od subjektov (domacnosti,
firmy, vlada), ktoré maju navyse finan¢né zdroje a poZziciavaju ich subjektom (tiez domacnostiam, firmam
alebo vlade), ktoré potrebuju zdroje na investovanie. Banky platia nizSie Uroky za poZicané peniaze

(veritelom/sporitelom), ako ziskavaju za poZicané peniaze (od investorov/dlznikov).

vysporiadat lepsie ako jednotlivci. Ako je to mozné?

V prvom rade su banky podstatne vacsie a maju viac penazi ako vy alebo ja. To im umozniuje si najat
pravnikov a zabezpedit si dokonali pravnu ochranu. Pravnici im spiSu nepriestrelné zmluvy a pomahaju
im vymahat splatky. Vy si taktiez mbzete najat rovnako dobrych pravnikov a zabezpecit rovnako kvalitné

pravne sluzby, ale v pomere k sume penazi, ktoré chcete poziciavat, by to bolo prilis drahé.

Po druhé, banky maju know-how a dlhodobé skusenosti s poZiciavanim pefazi. Pracuju pre nich skdseni

experti, ktori vedia zhodnotit investi¢né projekty ovela lepsie ako bezni obcania.
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Aveve

Po tretie, banky uskutocriuju vela poziciek, nie jednu alebo dve ako vy. Preto si mézu dovolit stratit na
jednej pbzicke, lebo ziskaju zisk na ostatnych po6zickach. Uskuto€riuju tzv. diverzifikaciu rizika. Bezni fudia
mozu pozi¢at peniaze jednej alebo dvom osobam. Riziko je preto vysoké, lebo jedna osoba, ktorej ste
pozicali peniaze, ked prestane splacat pozicku, tak to moze pre vas byt kritické. Aby ste sa vyhli
zbytoénému riziku vo vlastnom Zivote, je lepsSie pouzivat sluzby bank, ako poZi¢iavat peniaze

samostatne.
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Aké nové sposoby poziCiavania penazi existuju?
V poslednych rokoch internet umoznuje nové formy poZziciavania penazi.
Crowdfunding

Crowdfunding je metdda ziskavania kapitdlu prostrednictvom kolektivneho usilia priatelov, rodiny,

zakaznikov a individualnych investorov. NajcastejSie sa to deje predovsetkym online prostrednictvom
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socialnych médii a crowdfundingovych platforiem. Ak napriklad kapela chce vydat nové CD, tak moze
peniaze ziskat prave cez crowdfunding. Ak jej prispejete, tak mozete ziskat vyhodu v podobe samotného
CD zdarma, mbzete mat podiel na zisku z vydania CD, alebo mézZete prispiet formou daru. Vtedy vsak

nejde o poZziciavanie.

Crowfunding ma aj vyznamné rizikd. VSeobecne plati, Ze projekty, ktoré su financované cez crowdfunding
maju vyssie riziko krachu ako inak financované projekty. Existuje aj riziko, Zze crowdfundingova platforma
je podvod. Vyhody crowdfundingu sa preto fahko moézu zmenit na nevyhody. Treba si tiez davat pozor na
bezpecnost crowdfundingovej platformy alebo portalu, aby nedoSlo k ukradnutie citlivych udajov
o klientoch. Je dobre sa taktiez zamysliet poriadne nad kvalitou projektu alebo firmy, ak pouziva
financovanie cez crowdfunding. Mozno nedokazala ziskat zdroje cez tradi¢né kanaly, a preto moze byt

projekt alebo firma viac rizikova, ale nemusi.

Peer-to-peer lending

Pozi¢iavanie typu peer-to-peer (P2P) umozniuje jednotlivcom ziskavat pozZicky priamo od inych
jednotlivcov, ¢o odstranuje financnu institlciu (banku) ako sprostredkovatela. Webové stranky, ktoré
ulahcuju potzic¢iavanie P2P, vyrazne zvysili jeho akceptaciu ako alternativnej metddy financovania.
Internetové stranky poziciavajuce P2P spdjaju dlznikov priamo s investormi. Kazdd webova stranka
nastavuje Urokové sadzby a podmienky a umoziuje transakciu. Vacsina webov ma Siroku skalu drokovych

sadzieb zaloZenych na bonite Ziadatela.

Existuju samozrejme aj rizika P2P poZiciavania, ktoré su relativne velké z nasledujucich dovodov:

e Dlznik moze platit Urok alebo istinu neskoro, alebo vobec

e Firma, ktora spravuje aktivity dlznikov méze ukoncit ¢innost a nemozete ziskat spat vasu
investiciu.

e P2P platforma zanikne a mate po vasej investicii
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Nevhodny vyber

Situacia, ked' najrizikovejsi veritelia sa najviac domahaju ziskania p6zicky a st najaktivnejsi v Ziadostiach o

pozicku.

Moralny hazard

Situacia, ked' dIZnici po ziskani p6zicky pouZiju peniaze na iny Ucel nez aky bol vopred dohodnuty.
Ekonémia z rozsahu

Situacia, ked naklady na poZziciavanie penazi sa znizuju s mnozstvom a hodnotou (objemom) poéziciek.
Diverzifikacia rizika

Banky diverzifikuja riziko, ked' pozi¢iavaju peniaze roznym klientom, ktori ¢elia roznym rizikam.
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