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Co je finanény sektor?

Financny sektor pozostava z podnikov, ktoré spravuju peniaze. V USA je financny sektor tvoreny
hlavne kapitalovym trhom (burzy, sprava aktiv, investicné fondy, ...). V Eurépe prevladaju banky
a ich podiel na finanénom sektore dosahuje 50 percent. Na Slovensku banky tvoria 70 percent
aktiv finanéného sektora. Dal$imi doleZitymi subjektami na Slovensku st Poistovne s podielom 7
percent, Dochodkové spravcovské spolocnosti s podielom 7,5 percent, Fondy kapitdlového trhu

s podielom 7,5 percent, Leasingové spolocnosti s podielom 5 percent.

Banky

Banky su financné institucie, ktoré prijimaju vklady a uskutoc¢nuju dvery. Ludia alebo firmy drzia peniaze v

bankach na beznych Uctoch alebo na terminovanych Uctoch. Banky poZiciavaju peniaze fludom alebo
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firmam, ktoré ich pouZivaju na ndkup dut, nabytku, spotrebnych tovarov alebo na nakup domov. Firmy

pouzivaju peniaze na financovanie investicii alebo na pokrytie inych vydavkov.

Na Slovensku je viac ako 25 bank. Tri banky su na trhu dominantné.

BANKA TRHOVY PODIEL v % AKCIONARI

Slovenska sporitelfia 22,0 Erste Bank

vUB 20,8 Intesa Sanpaolo

Tatra banka 16,4 Reifeissen Bank

CsoB 10,5 KBC

UniCredit Bank 6,3 UniCredit Bank

Postova banka 5,2 J&T

Prima banka 4,6 Penta

PSS 4,1 Erste, Reiffeisen, Bausparkasse
Poistovne

Poistovne preberaju riziko za poistencov za poplatok, ktory sa nazyva poistné. Poistovne poistuju Zivot a
zdravie, auta, domy, majetok, alebo aj Grody fariem. Poistovne vytvaraju zisk, ak vyzbierané poistné od
poistencov je vysSie ako platby za poistné skody a naklady na fungovanie poistovne. Preco sa ludia
poistuju? Hlavnhym dévodom je fakt, Ze bezni [udia nemaju radi riziko, su averzni k riziku. Vacsina z nas
radsej zaplati za poistenie domu kazdy rok pevnu ciastku, ako by sme sa vystavili riziku, Ze s urcitou aj ked’

malou pravdepodobnostou prideme o celt hodnotu domu kvéli ndhodnému poZziaru.

Bezni ludia zvyknu sa poistit menej ako v skutoénosti potrebuju. V dobrych ¢asoch nemyslime na mozné

katastrofy, ktoré su pred nami a ignorujeme rizikové udalosti.

Poistenie vadsinou predavaju poistni agenti. Ti sa nds snaZia presvedcdit, aby sme sa poistili. Casto maju
pravdu, ale treba brat do tUvahy, Zze snahou poistnych agentov je ziskat podla moznosti najviac poistnych
zmldv. Niektori agenti pracuju pre vsetky mozné poistovne, kym ini pracuju exkluzivne pre jednu

poistovriu.
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Zoznam komerénych poistovni na Slovensku k 08/2020

Allianz - Slovenska poistovna, a.s.

Atradius Crédito y Caucién S.A. de Seguros y Reaseguros, pobocka poistovne z iného ¢lenské statu

AXA pojistovna a.s., pobocka poistovne z iného ¢lenského Statu

AXA Zivotni pojistovna a.s., pobocka poistovne z iného ¢lenského Statu

Basler Lebensversicherungs - AG, pobocka poistovne z iného ¢lenského $tatu

Basler Sachversicherungs-Aktiengesellschaft, pobocka poistovne z iného ¢lenského statu

BNP Paribas Cardif Poistovria, a.s.

Colonnade Insurance S.A., pobocka poistovne z iného ¢lenského statu

Compagnie francaise d' assurance pour le commerce extérieur, pobocka poistovne z iného ¢lenského statu
Credendo -Short-Term EU Risks Uvérova pojistovna, a.s., pobocka poistovne z iného ¢lenského $tatu

CSOB Poistoviia, a.s.

Euler Hermes SA, pobocka poistovne z iného ¢lenského Statu

EUROINS - BRANCH SLOVAKIA

Generali poistoviia, a. s.

Groupama poistovnia a.s., pobocka poistovne z iného ¢lenského statu

HDI Versicherung AG pobocka poistovne z iného ¢lenského Statu

KOMUNALNA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group

MetLife Europe Insurance DAC pobocka poistovne z iného ¢lenského Statu

MSIG Insurance Europe AG, pobocka poistovne z iného ¢lenského $tatu (Slovensko)

NN Zivotna poistoviia, a.s.

NOVIS Insurance Company, NOVIS Versicherungsgesellschaft, NOVIS Compagnia di Assicurazioni, NOVIS Poistovia a.s.
Osterreichische Hagelversicherung-Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit, poboc¢ka poistovne z iného ¢lenského statu
Postové poistoviia, a. s.

Premium Insurance Company Limited, pobocka poistovne z iného ¢lenského $tétu

STARR EUROPE INSURANCE LIMITED, pobocka poistovne z iného ¢lenského statu

Swiss Re International SE, pobocka poistovne z iného ¢lenského statu

Union poistovia, a. s.

UNIQA poistoviia, a.s.

Wistenrot poistovna, a.s.

Youplus Insurance International AG, pobocka poistovne z iného ¢lenského Statu
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Kolektivne investovanie

Mnohi mali investori ako ste napriklad vy nemaju radost z nizkych Urokovych sadzieb v bankach. Radi by
vyuzili moZnost investovat na svetovych financnych trhoch, kde si vynosy vyssie ako v bankach.
Samostatné investovanie na svetovych trhoch je nakladné, poplatky su vysoké a su potrebné vysoko

Specializované vedomosti. Riesenim je kolektivne investovanie prostrednictvom podielovych fondov.

Image from Pixabay

Podielovy fond je majetok pozostdvajuci najma z cennych papierov a pefaznych prostriedkov, ktoré su v
spolo¢nom vlastnictve investorov. Kazdému investorovi patri ¢ast majetku zodpovedajica vyske jeho
investicie. Podielovy fond vznika tak, Ze velké mnozstvo malych investorov vloZi svoje Uspory na jedno
miesto - do fondu a zveri ich do spravy profesiondlnemu spravcovi -tzv. spravcovskej spolo¢nosti. Z
velkého poctu malych sum sa zloZi spolu velka suma penazi, ktoru spravca investuje do cennych papierov
v sulade s vopred stanovenou investicnou stratégiou. Do podielového fondu modzZe investovat
neobmedzené mnozZstvo fudi. Kazdy vkladatel ma vo fonde svoj podiel, ktorym sa podiela na vsetkych

investiciach fondu aj vynosoch z nich.
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Najpopularnejsie su tzv. otvorené podielové fondy. Otvoreny podielovy fond ponuka podielnikom
moznost kedykolvek z fondu vystupit a poziadat o vyplatenie aktudlnej hodnoty podielu. Existuju rézne

druhy podielovych fondov.

Mnohi mali investori ako ste napriklad vy nemaju radost z nizkych urokovych sadzieb v bankach. Radi by

vyuzili moznost investovat na svetovych finan¢nych trhoch, kde st vynosy vyssie ako v bankach.
Fondy penazného trhu

Spolocné zdroje sa investuju do kratkodobych finanénych nastrojov na pefaznom trhu, ¢im sa zaruci nizke
riziko investovania, ale na druhej strane aj pri nizSom vynose, ktoré je na Urovni vynosov terminovanych
uctov v bankach. Vyhodou vsak je, Ze vase peniaze su kedykolvek k dispozicii (najneskor do 14 dni), tieto

fondy su velmi likvidné a maju nizke, casto nulové vstupné a vystupné poplatky.
Dlhopisové fondy

Spolocné zdroje sa ukladaju najma do dlhopisov, malé percento aj do akcii. Vynos je v priemere vyssi, ale
jedna sa aj o vysSie riziko. To znamena, Ze vynos moze niekedy klesnut a byt aj zaporny, mozete teda prist
o Cast investovanych penazi. Tieto podielové fondu st pre lfudi, ktori chct investovat svoje zdroje

strednodobo, teda na dobu dvoch a viac rokov.
Akciové fondy

Tieto podielové fondy investuju minimalne dve tretiny svojich zdrojov do akcii. Akcie su rizikovejsie, ale v
priemere aj vynosnejsie ako dlhopisy. Su urcené pre investorov, ktori chcu investovat dlhodobo, teda na
viac ako 5 rokov. Tieto fondy mézu byt aj Specializované, napriklad mozu investovat len do urcitého
sektoru alebo len do technologickych spolocnosti. V takomto pripade sa riziko zvySuje rovnako ako aj

mozny vynos.
Zmiesané fondy

Su to podielové fondy, ktoré cast zdrojov investuju do akcii a ¢ast do dlhopisov. Investorovi pontkaju

stredné vynosy pri strednom riziku, investi¢ny horizont by mal byt aspor trojroc¢ny.
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Fondy fondov

Minimalne dve tretiny svojich aktiv ukladaju do podielovych listov a akcii inych investi¢nych fondov. Medzi

evve

moZze investovat aj mensiu Ciastku do fondov, ktoré si inak vyZzaduju vysoku vstupnd investiciu.
Specialne fondy nehnutelnosti

Investuju svoje aktiva priamo do nehnutelnosti, majetkovych Gcasti v realitnych spoloc¢nostiach alebo do
inych aktiv Gzko prepojenych s trhom nehnutelnosti. Rizikovost tychto fondov je o nieco vyssia ako pri
dlhopisovych fondoch, pricom aj trh nehnutelnosti ma cyklicki povahu a preto je potrebné ratat s

investicnym horizontom podobnym ako pri akciovych fondoch 5 az 7 rokov.

Vseobecne plati, Ze priemerné naklady investovania cez podielové fondy su podstatne nizSie ako naklady

na investovanie individualneho investora.

Zoznam spravcovskych spolo¢nosti na Slovensku k 08/2020

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.

AXA investicni spole¢nost a.s., organizacna zlozka Slovensko

Erste Asset Management GmbH-pobocka Slovenska Republika

Eurizon Asset Management, sprav. spol., a.s.

GOLDSIDE Asset Management, sprav. spol., a.s.

HB Reavis Investment Management sprav. spol., a.s.

IAD Investments, sprav. spol., a.s.

KBC Asset Management NV, pobocka zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti
PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.
Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.

Slovak Asset Management, sprav. spol., a.s.

Tatra Asset Management, sprdv. spol., a.s.

Dochodkové spolocnosti

Peniaze, ktoré si ludia sporia na dochodok v druhom pilieri, spravuju Dochodkové spravcovské spolocnosti

(DSS). Peniaze tretieho piliera spravuju Doplnkové déchodkové spolocnosti (DDS)
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Zoznam dbéchodkovych spravcovskych spoloc¢nosti (DSS) na Slovensku k 08/2020

Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
AXA d.s.s., a.s.

Déchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky d.s.s., a.s.
NN déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

VUB Generali ddchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Zoznam doplnkovych déchodkovych spoloénosti (DDS) na Slovensku k 08/2020
AXA d.d.s., a.s.

Doplnkové dochodkova spolo¢nost Tatra banky, a.s.

NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

STABILITA, d.d.s., a.s.
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