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MERANIE FINANCNEJ VYKONNOSTI PODNIKU
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Ako sa meria finanéna vykonnost podniku?

Ukazovatele financénej vykonnosti sa pouZivaju na monitorovanie prilevu (vynosov) a odlivu
(ndkladov) a celkovej spravy penazi v podnikani. Zameriavaju sa na informdacie dostupné vo
vykaze ziskov a strat a sivahe podniku. Financné ukazovatele sa mozu pouZit na meranie aktivity,
likvidity a zadlZenosti, ale mozu sa tiez pouzit na hodnotenie celkového vykonu organizacie -
ziskovosti. Napriklad, ak je zniZzenie nakladov alebo kontrola nakladov identifikovana ako
rozhodujidcim faktorom uUspechu, mézu byt vhodnym ukazovatelom vykonnosti ukazovatele

zalozené na nakladoch.
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Hlavnym cielom podnikania je zvySovanie trhovej hodnoty podniku a maximalizacia zisku. Podnik musi
dosiahnut zisk, aby mohol poskytnat navratnost vsetkym investorom a aby sa mohol rozvijat a investovat.

Na monitorovanie dosiahnutia tohto ciela sa ¢asto pouzivaju dva ukazovatele ziskovosti:
Rentabilita vlastného kapitalu (ROE).

Je to klucovy ukazovatel ziskovosti, pretoze investor bude chciet poznat pravdepodobny vynos
z akejkolvek uskutocnenej investicie. ROE je prevadzkovy zisk ako percento z pouzitého kapitalu.

Poskytuje informaciu, aky vysoky zisk sa vygeneruje z kazdého 1 EUR kapitalu pouzitého v podniku.
Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) = prevadzkovy zisk + (dlhodobé zavazky + celkovy vlastny kapital)%

POZNAMKA: Prevadzkovy zisk je zisk pred Gétovanim urokov a dani a po zaUétovani neproduktivnych reZijnych

nakladov.

Cielom je ¢im vys$sia rentabilita vlastného kapitalu. Zvysena navratnost kapitalu sa da dosiahnut:
e ZvySenim zisku, napr. Zvysenim predajnej ceny alebo lepSou kontrolou nakladov.

¢ Znizenim pouZzitého kapitalu.

Rentabilita trzieb

Ide o prevadzkovy zisk ako percento z trzieb. Cielom je rast rentability trzieb. Ak rentabilita trZieb rastie,

znamena to, Ze bud' predajné ceny rastu alebo ma podnik naklady pod kontrolou.

Rentabilita trzieb (ROS) = prevadzkovy zisk + trzby%

Podnik mé6ze byt ziskovy, ale si¢asne mat problémy s pefiaznymi tokmi. Hotovost v banke a zisk nie st to
isté. Existuju dva ukazovatele likvidity, ktoré slGzia na meranie schopnosti podniku riadit a plnit si svoje
kratkodobé finanéné zavazky. Na meranie likvidity podniku sa napriklad pouziva ukazovatel Bezna

likvidita.
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Bezna likvidita
Bezna likvidita meria pomer obezného majetku (kratkodobych aktiv) a celkovych kratkodobych zavazkov.
Beina likvidita= (Obezny majetok)/(Celkové kratkodobé zavazky)

Tento ukazovatel meria schopnost spoloc¢nosti splnit svoje kratkodobé zavazky splatné do jedného roka
obeznymi aktivami, ktoré sa dokazu previest na hotovost do jedného roka. Odporucana hodnota je viac
ako 1, ale liSi v zavislosti od odvetvia, v ktorom podnik podnikd. ZniZenie z roka na rok alebo hodnota,
ktora je pod priemerom v danom odvetvi, by mohla naznacovat, zZe spolo¢nost ma problémy s likviditou.
Spolo¢nost by mala podnikndt kroky na zlepsenie likvidity, napr. znizenim zavazkov v ¢ase ich splatnosti
alebo zvysenim obezZnych aktiv. A druhej strane vysoka hodnota ukazovatela naznacuje, ze prebytocna

hotovost sa nevyuZiva efektivne. Hotovost neprinasa zisk a podnik by mal viac investovat.
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Ukazovatele aktivity meraju, ako dobre vyuZiva svoj majetok na generovanie trzieb alebo vynosov.
Ukazovatele aktivity alebo efektivnosti zodpovedaju na otazku, ako efektivne podnik riadi svoje aktiva.
Zda sa celkova suma majetku vykazana v sivahe primerand, prili$ vysoka alebo prili$ nizka vzhfadom na
sticasnu a planovanu Uroven predaja alebo trzieb? Ked' spolocnosti ziskaju aktiva, musia si poZicat alebo

ziskat kapital z inych zdrojov. Ak ma firma prilis vela aktiv, jej kapitalové naklady budu prilis vysoké, a preto
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bude jej zisk zniZzeny. Preto je potrebné sledovat aktivitu podniku. Tieto ukazovatele meraji schopnost

firmy premienat jednotlivé polozky aktiv na hotovost alebo predaj. Prikladom je doba obratu zasob:

Zasoby

365 dni
Naklady na trzby 8 n

Doba obratu zasob udava rychlost, s akou spolo¢nost minie svoje zasoby. Vypocita sa ako priemerny pocet
dni, kedy spolo¢nost pouZije svoje zasoby na generovanie st¢asnej Urovne trzieb. Zvysenie by mohlo
naznacovat, Zze spolocnost ma problémy s predajom svojich vyrobkov a mohlo by tiez naznacdovat, ze
existuje zvySend Uroven zastaranych zasob. Znizenie je ziaduce, pretoze spolocnost nema nadbytoéné

prostriedky viazané na zasoby.

ZadlZenost podniku je situacia, ked podnik na financovanie svojich aktivit a majetku pouziva pozicané
peniaze. Vysoka miera zadlZzenosti naznacuje, ze spolocnost sa pri financovani svojich dlhodobych potrieb

vyrazne spolieha na dlh.
Existuje niekolko ukazovatelov na meranie zadlZzenosti. Komplexnym ukazovatelom je Celkova zadlZenost.
Celkova zadlZenost udava v percentach, kolko tvoria cudzie zdroje (dlh) z celkovych zdrojov podniku.

Cudzie zdroje

- - : - %
Cudzie zdroje + Vlastné zdroje

Neexistuje odporucana hodnota, kolko percent potrieb podniku by malo byt financované dlhom. Existuju
velké rozdiely medzi odvetviami. PouZitie dlhu na financovanie ¢innosti spolo¢nosti méze viest k rasticim
ziskom a nasledne k rastlcim vynosom pre akcionarov. Tento druh financovania je vSak spojeny s vySsim
rizikom pre podnik, pretoze splacanie urokov z dlhu (zavazkov) sa musi uskutocriovat aj v pripade, Ze

podnik nedosiahne zisk.
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