FINANENA GRAMOTNOST FIN FOR LIFE
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Akcie su podielom na vlastnictve spolocnosti. Akcie predstavuji ndrok na aktiva a zisky
spoloc¢nosti. Ked' ziskate viac akcii, zvySuje sa vas vlastnicky podiel v spoloc¢nosti. Byt vlastnikom
akcii spolo¢nosti znamena, Ze ste jednym z mnohych vlastnikov (akciondrov) spolo¢nosti a mate
narok (aj ked zvy¢ajne velmi maly) na véetko, ¢o spolo¢nost vlastni. Ano, to znamena, ze technicky
vlastnite maly kudsok kazdého kusu ndabytku, kaZdej ochrannej zndmky a kazdej zmluvy

spoloc¢nosti. Ako vlastnik mate narok na svoj podiel na vynosoch spolo¢nosti a na vsetky
hlasovacie préva spojené s akciami.

Akcia je reprezentovana akciovym certifikdtom. Je to v podstate kus papiera, ktory je dokazom vasho
vlastnictva. V dneSnom pocitacovom veku tento dokument neuvidite, pretoZe vas sprostredkovatel vedie
tieto zdznamy elektronicky, ¢o sa tiez nazyva drzba akcii. Deje sa to preto, aby sa s akciami [ahSie

obchodovalo. V minulosti, ked osoba chcela predat svoje akcie, bolo potrebné fyzicky priniest akciovy
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certifikat sprostredkovatelovi, maklérovi. V stcasnosti obchodovanie kliknutim mysi, appkou v mobile,

alebo telefonickym hovorom ulahéuje Zivot vSetkym.

Byt akcionarom spoloc¢nosti neznamena, Zze mate slovo v kazdodennom riadeni firmy. Namiesto toho
mate jeden hlas za kazdu akciu na volbu sprdavnej rady na vyroénych zasadnutiach. Napriklad, ak ste
akcionarom spolocnosti Microsoft, neznamena to, ze mbzete zavolat Billa Gatesa a povedat mu, ako si
myslite, Ze by spoloénost mala byt riadena. Alebo ak ste akcionarom spoloc¢nosti McDonald's, neznamena
to, Ze mozete vstupit do prevadzky a vziat si na zadarmo Big mac. Alebo ak vlastnite akcie Tatry mountain

resorts (TMR), tak nemézete ist lanovkou na Chopok zadarmo.

Vedenie spolo¢nosti ma zvysovat hodnotu firmy pre akcionarov. Ak sa tak nedeje, mdzu akcionari asporn
teoreticky hlasovat a zmenit manazment alebo vedenie spoloénosti. V skutoc¢nosti jednotlivi investori ako

vy nevlastnia dost akcii, aby mali vyznamny vplyv na riadenie spoloc¢nosti. Rozhoduju velki investori.

Pre beznych akcionarov to, Ze neriadia spoloc¢nost, nie je rozhodujlce. Koniec koncov, podstatou je, Ze vy
nechcete pracovat, aby ste zarobili peniaze, iba investujete. Zakladnym cielom akcionara je narok na ¢ast
zisku spolo&nosti a majetku spolo¢nosti. Zisky sa vyplacaju vo forme dividend. Cim viac akcii vlastnite, tym
vacsiu Cast zisku dostanete. Vas narok na majetok spoloénosti je relevantny iba v pripade, Ze spolo¢nost
zbankrotuje. V pripade likvidacie dostanete, ¢o zostalo po zaplateni vietkym veritelom. Daldou
mimoriadne dolezitou ¢rtou akcii je jej obmedzené rucenie, o znamena, Ze ako vlastnik akcii nenesiete
osobnu zodpovednost, ak spoloc¢nost nie je schopna splatit svoje dlhy. Vlastnit akcie znamena, ze mozete
stratit iba hodnotu vasej investicie do vysky ceny akcii. Aj ked spoloénost, ktorej ste akcionarom,

zbankrotuje, nikdy nemézete prist o svoje osobné aktiva.

Existuju najma dva typy akcii.

Ked' [udia hovoria o akcidch, zvycajne hovoria o kmenovych akcidch. V skuto¢nosti sa velka vacsina akcii
vydava v tejto forme. Kmenové akcie predstavuju narok na zisky (dividendy) a maju hlasovacie prava.
Investori najcastejSie dostavaju jeden hlas na jednu akciu, aby mohli volit ¢lenov predstavenstva, ktori

dohliadaju na hlavné rozhodnutia vedenia.
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Z dlhodobého hladiska majui kmeriové akcie prostrednictvom rastu kapitalu tendenciu dosahovat vyssie
vynosy ako podnikové dlhopisy. Tato vyssia navratnost je vSak spojena s nakladmi, pretoze kmeriové akcie
so sebou nesu najvacsie riziko vratane moznej straty celej investovanej sumy, ak spolo¢nost prestane

podnikat a zbankrotuje. Ak spolo¢nost zbankrotuje alebo péjde do likvidacie, bezni akcionari nedostanu

peniaze, kym nebudu vyplateni veritelia a prednostni akcionari.

Image from Pixabay

Prednostné akcie

Prednostné (preferencné) akcie funguju podobne ako dlhopisy a akcionari zvycajne nemaju hlasovacie
prava (to sa méze lisit v zavislosti od spolocnosti, ale v mnohych pripadoch prednostni akcionari nemaju
hlasovacie prava). Pri prednostnych akcidch maju investori zvycajne zarucenu pevnu vysku dividendy.
Odlisuju sa od kmenovych akcii s variabilnymi dividendami, ktoré oznamuje predstavenstvo a dividendy
pri kmenovych akciach nie su zarucené. V skutocCnosti vela spolocnosti vobec nevyplaca dividendy

vlastnikom kmenovych akcii.
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Dal$ou vyhodou je, 7e v pripade likviddcie st prednostni akcionari vyplateni pred kmefiovymi akciondrmi
(ale stale az po vyplateni dlhopisov a inych veritelov). Prednostné akcie m6zu byt tiez ,splatné”, ¢o
znamena, Ze spoloénost ma moznost odkupit akcie od prednostnych akcionarov kedykolvek a z

akéhokolvek dévodu. Prednostné akcie su nieco medzi dlhopismi a kmenovymi akciami.

| LONDON | NEWYORK | TOKYO | Moscow
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Co je to akciovy trh?

Akciové trhy su miesta, kde sa stretdvaju kupujuci a predavajuci akcii a rozhodujui o cene akcii. Niektoré
burzy maju svoje fyzické miesto, kde sa transakcie vykonavaju, ale stale viac burz je virtudlnych a

pozostavaju zo sieti pocitacov, v ktorych sa obchody realizuju a zaznamenavaju elektronicky.

Akciové trhy st sekundarne trhy, na ktorych mézu existujici vlastnici akcii obchodovat s potencialnymi
kupujucimi. Je délezité pochopit, Ze spoloc¢nosti kdtované (obchodované) na akciovych trhoch nekupuji a

nepredavaju svoje vlastné akcie pravidelne (spoloénosti sa mézu zapajat do spatného odkupovania akcii
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alebo vydavat nové akcie, ale nejde o kazdodenné operacie). Takze, ked'si kupite akciu na akciovom trhu,
nekupujete ju od spolocnosti, kupujete ju od iného existujuceho akcionara. Podobne, ked' svoje akcie

predate, nepredate ich spat spoloénosti, ale predate ich inému investorovi.

Ceny akcii na akciovom trhu mé6zu byt stanovené roznymi spdsobmi, ale najbeznejsim spésobom je aukény
proces, pri ktorom kupujici a predavajuci podavaju dopyt a ponuku na nakup alebo predaj. Dopyt je cena,
za ktord si niekto Zela kupit, a ponuka je cena, za ktoru chce niekto predat. Ked sa ponuka a dopyt zhoduju,

uskutocni sa obchod.

Londynska burza, newyorskd burza, milanska burza su niektoré z popularnych akciovych trhov, na ktorych
mnoho nadnarodnych spoloénosti nakupuje a predava svoje akcie verejnosti. Na Slovensku mame
Bratislavsku burzu cennych papierov (BCPB a.s. ). Na nej sa vsak obchoduju predovsetkym statne dlhopisy.
Obchody s akciami tvoria len zlomok obchodov BCPB. A preto spolocnosti zo Slovenska, ktoré chcu vstupit

svojimi akciami na burzu volia radsej okolité krajiny, ktorych burzy su ovela likvidnejsie.

Ceny akcii sa ¢asto menia (niekedy niekolkokrat za minatu) v dosledku trhovych sil. To znamen3, Ze ceny
akcii sa menia z dovodu kolisania ich ponuky a dopytu. Ak chce viac fudi v uré¢itom okamihu viac kupit ako
predat, cena sa zvysi. Napriklad akcie spolo¢nosti Apple Inc. (AAPL) vzrastu ak rastd objednavky na IPhone
a viac investorov veri vo vacsie zisky spolocnosti. Naopak, ak by viac [udi malo motivaciu predat akciu ako
kupit, bola by vyssia ponuka ako dopyt a cena by klesla. Samozrejme, aby sa akykolvek obchod zrealizoval,
musi existovat presne jeden kupujlci a jeden predavajuci - takze pocet kupujucich a predavajucich je
technicky rovnaky. Tu mame na mysli pocet motivovanych kupujucich alebo predavajucich, t. j. tych, ktori

sU ochotni kupit za vyssiu alebo predat za nizsiu cenu.

Cena akcie predstavuje a urcuje ,hodnotu” spoloénosti. Meria sa vynasobenim ceny jednej akcie ich
celkovym poctom na trhu. Tato suma sa nazyva trhova kapitalizacia. Napriklad, ak spolo¢nost Abc Corp.
ma 100 000 akcii v obehu, cena kazdej akcie je 10,00 EUR tak jej cena (trhova kapitalizacia) je 1 000 000

EUR.. Otdzkou je, ¢o spbésobuje kolisanie hodnoty spolo¢nosti?
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Spoloc¢nost vlastni majetok alebo predava tovary a sluzby. To, ¢o vlastni - budovy, stroje, patenty, peniaze
v banke atd". - predstavuje jeho Gétovnu hodnotu alebo mnozstvo pefiazi, ktoré by spolo¢nost ziskala, keby
predala vSetky tieto veci naraz. Spolo¢nosti sa vSak primarne snazia o dosiahnutie zisku a zarabaju tak
hotovost predajom vyrobkov alebo sluZieb, takZe celkova hodnota spolo¢nosti musi suvisiet s tym, ¢o teraz

vlastni a s o¢akdvanymi pefiaznymi tokmi v buducnosti.

Hodnota veci, ktoré spolo¢nost v suéasnosti vlastni, sa da pomerne lahko urcit, ale hodnota vsetkych

buducich penaznych tokov je zlozZitejsia.

Z dévodu casovej hodnoty penazi sa musia zisky, ktoré sa maju zarobit v buduicnosti, spatne prepoditat,
aby reprezentovali dnesnd hodnotu - rovnako ako euro vloZzené na bankovy Géet bude mat v budicnosti
vacésiu hodnotu potom, ¢o ziska uréity Urok. Treba znizit tieto budice pefiazné toky zavislé od mnohych
veci, vratane nakladov na kapitdl (¢o su naklady na vypoZic¢anie alebo najdenie investicii, a to zavisi od
urokovych sadzieb), rizikovosti podniku a uslé naklady za ni¢ nerobenie a udrziavanie vasich pefazi v

banke (naklady ,stratenej” prilezitosti alebo bezrizikovd sadzba).
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